
债券是什么？

债券如同借据，当您买入后，发行人会在指定年期内定时向您支付利息（即「票息」），并在到期日归还本金 
 （即「面值」）。

债券的市值和面值

债券的面值指到期时发行人承诺向持有人支付的本金。而债券的市值则是投资者在市场上购买债券的 
价格。面值在债券发行时已决定，但市值则受到市场因素影响，例如市场利率。

换句话说，市值最能真实反映债券的实际价值。

了解债券长线投资的智慧
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债券市值并非固定，会因当时的市场利率而变动。简单来说，当市场利率上升，债券市值便会下跌； 
相反，当市场利率下跌，债券市值便会上升。
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例子 1

假设现在市场利率是5%，您今天买入一张面值1,000港元、票息率5%的10年期债券。在10年间，您每年能获得50港元利息 
 （1,000港元 × 5%），并在债券到期时取回1,000港元本金。

2年后，如果您想卖出债券，而当时的 

市场利率上升至7%，由于票息率（5%）低于 
市场利率（7%），您便需要以低于债券 

面值1,000港元的价格卖出。

相反，如果2年后的市场利率下降至3%，由于 

票息率（5%）高于市场利率（3%），您持有的 

债券市值便会上升，投资者会愿意以高于 
债券面值1,000港元的价格买入。
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例子 2

以投资美国20年期国债为例子，由于市场利率自从2022年下半年起较10年前上升，因此在10年前买入的债券，其市值便会下跌。
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市场利率和债券市值的      关系

为什么不需要担心债券价格的短期变动？

参考上述例子，虽然债券市值会因当时的市场利率而变动，但投资者不必太担心短期的市场波动。在没有违约的情况下， 

持有债券至到期日就能获取票息和本金。

 无论债券市值升跌  仍旧获取票息  保本  到期时获取本金

债券长期持有 • 息本到期兼收 • 不必过分担忧
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信息来源：彭博以及Federal Reserve Economic Data（FRED®）

2012至2016年

自从2022年 
下半年起
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注
上述所有信息只供参考用途，任何人不应把其视为具体的投资建议。保诚保险有限公司或保诚保险有限公司（澳门分行）（「保诚」）
并不对所载信息作出任何可靠性、准确性或完整性的申述或保证。在还未咨询专业意见的情况下，您不应该采取行动或依赖 
该信息作出决定，而应该视乎实际情况或需要而定。保诚明确表明概不因他人使用或诠释以上之任何信息而承担任何责任。

此单张仅旨在香港和澳门派发，并不能诠释为保诚在香港和澳门境外提供、出售或游说购买任何保险产品。如在香港和 
澳门境外的任何司法管辖区的法律下提供或出售任何保险产品属于违法，保诚不会在该司法管辖区提供或出售该保险产品。

此单张由保诚保险有限公司和保诚保险有限公司（澳门分行）（保诚集团成员）所刊发。
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保诚保险有限公司
 （保诚集团成员）

香港九龙尖沙咀广东道21号
海港城港威大厦

保诚保险大楼8楼
客户服务热线：(852) 2281 1333 

公司网页 
www.prudential.com.hk

保诚保险有限公司（澳门分行）
 （保诚集团成员）

澳门苏亚利斯博士大马路

澳门财富中心12楼 A, I, J 及 K座

客户服务热线：(853) 8293 0833

公司网页 
www.prudential.com.mo

https://www.prudential.com.hk/sc/
https://www.prudential.com.hk/sc/

