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披露報表於二零二五年十二月三十一日 

 

本披露報表是按照《保險業 (估值及資本) 規則》及《保險業 (公眾披露) 規則》的規定編製。 

 

1 公司簡介 

 

(a) 獲授權保險人名稱 

 

 

保誠保險有限公司 

 

 

(b) 業務性質及業務運作地點 

 

 

本公司之主要業務為於香港及澳門經營長期保險業務。本公司之長期保險產品包括人壽、健康、儲蓄、退休及投資相連保險。 

 

 

(c) 公司架構的描述 

 

 

本公司為於香港註冊成立及登記之有限公司，並於香港設有註冊辦事處。本公司之直接控股公司為英國保誠集團亞洲有限公司，該公司於香港註冊成

立及登記。本公司之最終控股公司為Prudential plc，該公司於英格蘭及威爾斯註冊成立及登記。 

 

本公司已於澳門設立分行，以於澳門從事人壽保險業務。 

 

本公司持有一間全資附屬公司 — Prudential Myanmar Life Insurance Limited。該公司於緬甸註冊成立，其主要業務為承保人壽保險業務。 
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2 公司管治框架 

 

 

董事會對本公司之整體業務及事務承擔最終責任，包括但不限於制定本公司之策略計劃及政策、促進本公司之長遠可持續表現及成功、以及為持份者

創造價值。 

 

為協助董事會有效履行其職責，董事會已設立多個委員會，包括但不限於審計委員會、董事會風險委員會及提名與薪酬委員會（統稱為「董事會委員

會」）。各董事會委員會均按照明確之職權範圍運作，並由獨立非執行董事擔任主席。審計委員會主要負責監督本公司財務匯報之真確性，並檢視其

內部監控系統之有效性。董事會風險委員會主要就本公司之風險管理及合規框架提供指導及監督。提名與薪酬委員會主要負責監督董事會、高級管理

層、管控要員及承擔重大風險的僱員之提名及薪酬事項。各董事會委員會成員均以本公司之獨立非執行董事佔多數，以提供獨立及客觀之意見，協助

董事會作出穩健決策，並就管理層及控權人之影響維持適當之制衡。 

 

董事會已授權執行總裁管理本公司日常業務。本公司設立行政委員會，由各業務及職能主管組成，以向執行總裁提供輔助，並協助執行總裁執行本公

司之業務策略及營運。 

 

本公司之管治框架以「三線模型」原則為基礎，促進職責之清晰劃分，以及風險承擔責任、監察及保證之有效執行。 
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3 財務狀況 

 

(a) 根據《保險業 (估值及資本) 規則》所釐定的資產負債表 

 

(單位：港幣千元) 於二零二五年十二月三十一日 於二零二四年十二月三十一日 

總計 長期業務  

其中屬於： 

長期業務– 

分紅業務 

一般業務 
股東基金 

(如適用)  
總計 長期業務  

其中屬於： 

長期業務– 

分紅業務 

一般業務 
股東基金 

(如適用)  

總資產 719,500,918 730,110,760 632,290,860 - 7,453,230 617,240,011 623,754,150 535,131,904 - 14,411,424 

現金和存款 4,943,733 4,926,403 1,051,576 - 17,330 4,056,573 4,046,600 1,129,171 - 9,973 

債務證券 334,601,242 334,601,242 287,297,898 - - 247,117,012 247,117,012 207,562,978 - - 

股權 (包括組合投資) 315,183,098 314,902,393 304,015,825 - 280,705 306,240,753 305,969,301 292,506,806 - 271,452 

衍生金融工具 1,387,428 1,387,428 1,383,161 - - 291,542 291,542 273,546 - - 

房產 - - - - - - - - - - 

貸款及放款 11,926,746 11,921,308 11,919,692 - 5,438 11,868,862 11,863,964 11,859,916 - 4,898 

逆向回購協議 - - - - - - - - - - 

其他金融資產 5,197,054 5,197,054 382,794 - - 5,329,648 5,329,648 393,427 - - 

與單位相連產品或退

休計劃相關的保單持

有人賬戶資產 

26,775,547 26,775,547 - - - 21,966,698 21,966,698 - - - 

再保險資產 8,740,760 8,740,760 6,694,699 - - 10,219,902 10,219,902 5,888,782 - - 

稅務資產 69,843 69,843 30,151 - - 36,686 36,686 36,654 - - 

其他資產 10,675,467 21,588,782 19,515,064 - 7,149,757 10,112,335 16,912,797 15,480,624 - 14,125,101 
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(單位：港幣千元) 於二零二五年十二月三十一日 於二零二四年十二月三十一日 

總計 長期業務  

其中屬於： 

長期業務– 

分紅業務 

一般業務 
股東基金 

(如適用)  
總計 長期業務  

其中屬於： 

長期業務– 

分紅業務 

一般業務 
股東基金 

(如適用)  

總負債 588,793,971 606,849,128 535,547,780 - 7,915 502,984,501 523,896,807 460,355,155 - 13,257 

保險負債 559,079,734 559,079,734 510,430,236 - - 477,301,160 477,301,160 440,699,951 - - 

再保險負債 124,427 124,427 -234 - - 493,044 493,044 417,166 - - 

回購協議 5,574,418 5,574,418 5,574,418 - - 1,836,951 1,836,951 1,836,951 - - 

衍生金融工具 8,404,884 8,404,884 8,397,932 - - 8,189,369 8,189,369 8,168,020 - - 

其他金融負債 5,121,828 5,121,760 1,829,026 - 68 6,161,673 6,161,604 1,920,897 - 69 

稅務負債 29,338 23,731 - - 5,607 395,754 383,580 - - 12,174 

其他負債 10,459,342 28,520,174 9,316,402 - 2,240 8,606,550 29,531,099 7,312,170 - 1,014 

淨資產 130,706,947 123,261,632 96,743,080 - 7,445,315 114,255,510 99,857,343 74,776,749 - 14,398,167 
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(b) 資產負債表項目的重大變化或其他評註 (如有) 

 

 

整體而言，年內總資產及總負債均有所增加，主要由業務增長所帶動，包括來自有效保單之續期保費、新簽發業務，以及有利之投資表現。 

 

年內表內資產之主要變化如下： 

 

• 債務證券主要由具投資級別之直接持有投資組成，涵蓋主權債務及企業債務，並已按不同行業及發行人作充分分散配置。與上年度年結日相

比之增加，主要由業務自然增長所帶動，並受債務證券由透過組合投資持有逐步轉為直接持有所致。 

• 股權（包括組合投資），包括直接持有股權投資、透過組合投資持有之債務證券及股權投資。與上年度年結日相比之溫和增長，主要由業務

自然增長及有利股權投資表現所帶動，惟部分增幅被上述組合投資轉換之影響所抵銷。 

• 衍生金融工具主要用於降低或管理投資、利率及外匯風險，以促進有效的投資組合管理，以及進行投資組合對沖。其變化主要受市場因素影

響。 

• 與單位相連產品或退休計劃相關的保單持有人賬戶資產反映保費或供款之累積、以及所記入保單持有人賬戶的利息（如有）。其增加主要由

於有利之投資表現所致。 

 

年內表內負債之主要變化如下： 

 

• 保險負債反映本公司對保單責任之準備金。相關估值所採用之推算方法、及用於推算中的主要假設（包括其年內之重大變化）載於下文第五

節。 

• 回購協議為於短期內將證券借予第三方而產生之現金償還責任。其結餘之增加，主要反映為支持日常營運而進行之流動性管理需要。 

 

本公司之資產總額及負債總額均不等同於長期業務與股東基金之總和。該等基金之間存在基金間往來結餘，而有關結餘已於公司層面予以對銷，以確

保資產負債表所呈列之資產及負債均不會被高估。 

 

  



 

6 
 

4 投資 

 

(a) 投資估值所採用的假設和方法 

 

 

所有投資均按公允價值確認，除另有說明外，均按照適用之會計準則予以確認及計量。 

 

各類投資估值所採用之方法如下： 

• 計息證券如可取得市場報價，按未經調整之報價計量。對於未有活躍市場交易之資產，則依據市場慣例，採用獨立定價服務或第三方經紀報

價進行估值。該等估值乃基於來自多個來源之獨立外部報價釐定，並受若干監控機制約束。 

• 股權和組合投資按市場報價計量；如未有市場報價，則參考可比較證券之市場報價估計其價值。私募股權及基礎建設投資則按相關被投資實

體之資產淨值計量。 

• 衍生金融工具如於交易所上市，則按市場報價估值；否則採用獨立第三方提供之報價進行估值。 

• 保單貸款按預期未來現金流進行折現計量，所採用之貼現率為市場參與者就類似保單貸款收取之利率。 

 

 

(b) 假設和方法的重大變化，或對投資的其他評註 (如有) 

 

 

與上一個年度相比，年內並無估值採用方法之重大變化。 
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5 保險負債 

 

(a) 根據《保險業  (估值及資本) 規則》所釐定的保險負債總額 

 

長期業務的保險負債 

 

(單位：港幣千元) 於二零二五年十二月三十一日 

所有長期業務 適用於非香港保險人的香港

分行：(如已建立屬具離岸

風險的再保險業務的基金)

具離岸風險的再保險業務 

長期業務總額 
分紅業務 

相連長期  

(類別C)  

退休計劃管理

第I類 

(類別G) 

退休計劃管理

第II類 

(類別H)  

其他長期業務 

保險負債總額 (未減除再保險前)   510,430,236 22,585,061 2,059,888 3,736,838 20,267,711 - 559,079,734 

其中：長期保險負債 510,430,236 22,634,415 2,059,888 3,736,838 20,552,546 - 559,413,923 

未決申索 1,403,229 117,857 - - 1,231,937 - 2,753,023 

現時估計值1 504,547,842 22,154,056 2,051,365 3,736,838 -16,695,448 - 515,794,653 

現時估計邊際 3,904,185 345,283 8,523 - 2,145,225 - 6,403,216 

預付保費 574,980 17,219 - - 33,870,832 - 34,463,031 

其他長期保險負債 - - - - - - - 

其中：一般保險負債 - -49,354 - - -284,835 - -334,189 

再保險資產 6,694,699 -141 - - 2,046,202 - 8,740,760 

再保險負債 -234 - - - 124,661 - 124,427 

  

 
1 不包括分開披露的未決申索、預付保費和其他長期保險負債。 
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(單位：港幣千元) 於二零二四年十二月三十一日 

所有長期業務 適用於非香港保險人的香港

分行：(如已建立屬具離岸

風險的再保險業務的基金)

具離岸風險的再保險業務 

長期業務總額 
分紅業務 

相連長期  

(類別C)  

退休計劃管理

第I類 

(類別G) 

退休計劃管理

第II類 

(類別H)  

其他長期業務 

保險負債總額 (未減除再保險前)  440,699,951 18,825,422 1,988,862 2,798,524 12,988,401 - 477,301,160 

其中：長期保險負債 440,699,951 18,875,821 1,988,862 2,798,524 13,278,777 - 477,641,935 

未決申索 1,320,901 123,957 - - 848,584 - 2,293,442 

現時估計值1 435,068,017 18,398,369 1,981,364 2,798,524 -12,515,962 - 445,730,312 

現時估計邊際 3,569,868 336,026 7,498 - 1,943,397 - 5,856,789 

預付保費 741,165 17,469 - - 23,002,758 - 23,761,392 

其他長期保險負債 - - - - - - - 

其中：一般保險負債 - -50,399 - - -290,376 - -340,775 

再保險資產 5,888,782 - - - 4,331,120 - 10,219,902 

再保險負債 417,166 441 - - 75,437 - 493,044 

 

 
1 不包括分開披露的未決申索、預付保費和其他長期保險負債。 
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(b) 保險負債估值所採用的假設和推算該等假設的方法 

 

 

保險負債之計量涉及預測保險合約未來現金流，包括未來將收取之保費、及隨時間需向保單持有人支付之保險利益。相關假設主要分為以下三類：

（i）經濟假設、（ii）營運假設及（iii）本公司之資產和負債管理。所有假設均已妥善記錄，並透過既定管治程序定期檢視及審批。 

 

經濟假設 

 

主要假設為香港風險為本資本制度下的收益率曲線，其用於推算及折現未來現金流，並按以下基準建構： 

• 無風險利率，一般由保險業監管局發佈，並於業界內一致採用； 

• 對配調整，為於上述無風險收益率曲線之基礎上作出之調整，用以反映本公司資產組合之風險調整息差以及資產和負債管理實務。 

 

其他市場相關假設（包括但不限於匯率及市場波動）主要基於估值日之可觀察市場數據釐定。 

 

營運假設 

 

此等假設反映保單持有人行為、理賠及保險業務之營運成本。主要假設包括： 

• 續保率，反映預期保單維持有效之期間。相關假設主要涵蓋保單退保、清繳與不能作廢、以及其他保單終止和保單修訂。一般而言，較高之

續保率表示保單維持有效之時間較長，較低之續保率則表示較多保單提前終止。 

• 死亡率及發病率，反映來自受保風險之預期未來理賠經驗。死亡率關乎身故理賠，而發病率則關乎非身故之健康相關理賠，例如危疾、醫

療、傷殘或意外理賠。相關假設用以估計理賠發生之頻率及其嚴重程度（如適用）。 

• 開支，反映經營及服務保險業務之預期未來成本，通常包括展業開支（如分銷及核保相關費用）以及維持開支（如保單行政管理、理賠處理

及持續服務開支）。 

 

上述假設乃基於內部經驗分析、相關外部數據及專業判斷（如適用）綜合釐定。 

 

 

 



 

10 
 

 

本公司之資產和負債管理 

 

相關假設反映本公司管理業務之方式，尤其適用於分紅業務。主要考慮包括投資策略、未來分紅及酌情利益之釐定方式、以及支持保證價值的相關費

用。所有該等假設均具備客觀性、合理性及可驗證性，其模型設計均已妥善記錄，並設有完善之管治機制以確保其適切性。 

 

 

(c) 假設及用於推算假設的方法的重大變化，或對保險負債的其他評註 (如有) 

 

 

保險負債之增加主要由業務增長所帶動，包括來自有效保單之續期保費、新簽發業務，以及投資表現，惟被年內假設變化影響所部分抵銷。 

 

抵銷保險負債增加之主要假設變化包括（i）定期調整分紅業務之投資策略中的資產存續期，以使資產配置與負債狀況保持一致，並管理利率風險；

（ii）市場波動之下降，惟此影響部分被無風險利率下降（並在適用情況下計及對配調整）所抵銷；（iii）續保及理賠相關假設之下調變動，以反映最

新經驗發展。 
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6 財務表現 

 

(a) 整體及分類的財務表現，包括保費、投資回報和申索 

 

保費和申索的表現分析 

 

(單位：港幣千元) 截至二零二五年十二月三十一日止的財政年度 截至二零二四年十二月三十一日止的財政年度 

總計 長期業務 

其中屬於: 

長期業務 – 

分紅業務 

一般業務 總計 長期業務 

其中屬於: 

長期業務 – 

分紅業務 

一般業務 

毛保費2 80,889,532 80,889,532 71,405,771 - 不適用 不適用 不適用 不適用 

定期保費  74,584,940 66,940,979   不適用 不適用  

整付保費  6,304,593 4,464,792   不適用 不適用  

淨保費 73,208,119 73,208,119 64,525,133 - 不適用 不適用 不適用 不適用 

定期保費  66,914,203 60,066,161   不適用 不適用  

整付保費  6,293,916 4,458,972   不適用 不適用  

已償付申索毛額 21,703,072 21,703,072 12,060,304 - 不適用 不適用 不適用 不適用 

已償付申索淨額 16,117,642 16,117,642 9,512,583 - 不適用 不適用 不適用 不適用 

 

投資回報的表現分析 

 

(單位：港幣千元) 截至二零二五年十二月三十一日止的財政年度 截至二零二四年十二月三十一日止的財政年度 

總計 長期業務 

其中屬於: 

長期業務 – 

分紅業務 

一般業務 
股東基金 (如

適用) 
總計 長期業務 

其中屬於: 

長期業務 – 

分紅業務 

一般業務 
股東基金 (如

適用) 

投資回報 71,830,721 71,813,291 62,932,945 - 17,430 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 

 

 

 
2 對於長期業務而言，它指的是在財政年度內收取和應收的保費。對於一般業務而言，它指的是已承保的保費。 
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(b) 財務表現的重大變化或其他評註 (如有) 

 

 

年內已收毛保費及已償付申索之增加，主要由業務增長所帶動，包括來自有效保單之續期保費及年內新簽發業務。投資回報反映股東資產及保單持有

人資產之整體回報，金額約為港幣720億元。年內錄得正面回報，主要受惠於有利之投資表現。 

 

由於本節為於本財政年度新增之披露要求，故並無呈列截至二零二四年十二月三十一日止的財政年度之數據。 
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7 資本充足水平 

 

(a) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的訂明資本額總額，和按子風險劃分的風險資本額 (並無採用《保險業 (估值及資本) 規則》第7部下的過渡

性安排) 

 

訂明資本額 

 

(單位：港幣千元) 於二零二五年十二月三十一日 於二零二四年十二月三十一日 

市場風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 38,271,378 29,796,420 

   利率風險的風險資本額 24,481,190 20,560,641 

   信用利差風險的風險資本額 7,024,161 7,388,326 

   股權風險的風險資本額 19,996,909 12,586,817 

   房產風險的風險資本額 1,111,173 1,180,808 

   貨幣風險的風險資本額 4,096,334 2,907,284 

市場風險內的風險分散效益 -18,438,387 -14,827,455 

人壽保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 29,681,348 25,574,972 

   死亡風險的風險資本額 3,524,619 2,360,419 

   長壽風險的風險資本額 119,622 87,065 

   人壽巨災風險的風險資本額 1,257,724 944,200 

   發病率風險的風險資本額 7,083,485 6,456,280 

   開支風險的風險資本額 3,068,857 2,973,499 

   退保風險的風險資本額 25,604,863 21,825,085 

人壽保險風險內的風險分散效益 -10,977,820 -9,071,576 

一般保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 56,949 58,223 

      準備金及保費風險的風險資本額 56,949 58,223 

      自然災害風險的風險資本額 - - 

      人為非系統性巨災風險的風險資本額 - - 

      人為系統性巨災風險的風險資本額 - - 

      按揭保險風險的風險資本額 - - 

一般保險風險內的風險分散效益 - - 
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(單位：港幣千元) 於二零二五年十二月三十一日 於二零二四年十二月三十一日 

對手方違責和其他風險的風險資本額 471,183 494,143 

風險模塊間的風險分散效益 -13,293,335 -10,947,488 

業務操作風險的風險資本額 3,186,929 2,713,555 

吸收虧損能力上限的調整  - - 

稅務影響的調整 -18,756 -25,322 

任何保監局指明調整的其他項目 - - 

訂明資本額 58,355,697 47,664,502 

 

(b) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的資本基礎的組成 

 

資本基礎 

 

(單位：港幣千元) 於二零二五年十二月三十一日 於二零二四年十二月三十一日 

無限制一級資本 114,402,927 103,128,364 

有限制一級資本 - - 

二級資本 15,890,777 10,717,076 

資本基礎 130,293,704 113,845,439 

 

(c) 資本基礎與訂明資本額的比率 

 

 於二零二五年十二月三十一日 於二零二四年十二月三十一日 

資本基礎與訂明資本額的比率 223% 239% 
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(d) 訂明資本額、資本基礎及資本基礎與訂明資本額比率的重大變化或其他評註 (如有) 

 

 

訂明資本額 

 

在香港風險為本資本制度下，訂明資本額指本公司於未來一年內於第九十九點五個百分值（即二百年一遇的不利情景）下，所需承擔潛在損失的資 

本要求。訂明資本額乃透過匯總不同風險類別之風險資本額而釐定，並計及分散效益，以反映各項風險之間之不同程度的相關性。 

 

本公司之資本要求主要來自退保風險、利率風險及股權風險。該等風險之間已計入分散效益，使整體資本要求低於各項個別風險資本額之總和。 

• 退保風險反映長期保險合約對保單持有人行為變動之敏感性。倘保單終止率高於預期，本公司可能未能悉數實現該等保單相關之預期未來現

金流。 

• 利率風險及股權風險主要源於資產與負債在金融市場變動方面之風險承擔程度差異。 

 

整體而言，訂明資本額預期隨時間上升，主要反映新業務銷售以及有效保單規模的持續增長。年內股權風險增加較為顯著，主要由於有利股權投資表

現、業務結構轉向具較高股權配置比例之分紅儲蓄產品、以及因逆周期調節因子上升而導致之較高股權風險資本要求所致。 

 

資本基礎 

 

資本基礎指本公司可用以支持其業務之資本，整體上與第三節所呈列之淨資產大致上一致，惟須因監管要求作出調整。與上一財政年度相比，資本基

礎之增加主要由有效保單及新業務帶動之業務增長、以及年內有利之投資表現所致，惟部分已被將累計股東盈餘以股息形式匯出予母公司所抵銷。 

 

資本基礎按照香港風險為本資本規則進一步分類為一級資本及二級資本，以反映各級別資本於持續經營及清盤情況下吸收虧損之程度。二級資本主要

由分紅業務之遺留資產構成，屬分隔管理資產，專門用於保障分紅保單持有人之利益，反映本公司審慎及具紀律之資本配置。於二零二五年年結日，

二級資本之增加主要由於有利之投資表現及分紅業務財務狀況良好所致。 

 

 

 

 

 



 

16  

 

資本基礎與訂明資本額的比率 

 

資本基礎與訂明資本額之比率（即償付能力比率）反映本公司在二百年一遇的不利情景下履行其責任之能力。截至二零二五年年結日，本公司之償付

能力比率為223%，持續顯著高於監管規定之100%最低要求。與上一財政年度相比，償付能力比率於年內有所下降，主要由於將累計股東盈餘以股息

形式匯出予母公司、以及支持新業務銷售所需之資本增加，惟部分已被有利之投資表現所抵銷。 
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8 風險管理 

 

(a) 風險偏好和風險管治架構 

 

 

本公司已設立一套管治體系，旨在訂明明確的風險責任歸屬，並與風險政策及標準相互配合，以識別、衡量及評估、管理及控制、以及監察及報告

風險。有關制度載於本公司之風險架構內，該架構由董事會負責，以訂明本公司之風險管治、風險管理程序及風險偏好，並按照「三線」模型運

作。董事會已成立風險委員會，以協助董事會就本公司整體風險偏好、風險承受能力及策略提供指引及監督，同時亦監督本公司現時及未來潛在的

風險並就此向董事會提供意見，審閱及批准本公司之風險架構，並監察其有效性及遵守各項風險政策之情況。 

 

本公司就其資本要求、流動性及所面臨的非財務風險設定目標，從而界定和監察其整體風險偏好。 

 

本公司所採用之資產和負債管理是基於保單持有人的合理期望及根據經濟環境和監管要求，考慮不同情景下之有效業務和新產品的負債狀況及相關

假設，以在資產和負債管理風險偏好範圍內適當管理投資風險。就利率風險所採用之資產和負債管理方針而言，該方針要求資產與負債保持緊密匹

配。本公司接受無法對沖之利率風險，惟其須源自具盈利能力之產品，且有關利率風險仍為均衡風險之一部分，並須與穩健的償付能力狀況相稱。 

 

 

(b) 保險風險管理 

 

 

本公司願意在其認為具備管理有關風險的專長及營運控制能力，以及其認為能夠藉此創造更多價值時保留保險風險而非將其轉移，惟僅限於有關風

險仍屬於股東均衡收入來源組合的一部分，且與穩健的償付能力狀況相稱的情況。保險風險會由相關管理層委員會定期監察、檢視及監督。 

  

• 死亡風險源於未來受保人身故的頻率及規模與最初假設出現偏差。本公司透過審慎承保及定價、運用再保險，針對隨之出現的狀況進行監

管與呈報，以管理死亡風險。 

• 醫療理賠通脹風險源於超於預期之醫療費用增幅，導致轉嫁至本公司的醫療理賠成本高於預期。本公司管理該風險的主要方法，是透過保

留對產品重新定價的權利，以及在保單內設定合適的整體理賠額限額。 
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• 發病率風險指未來非致命事故及疾病理賠的頻率及規模與最初假設出現偏差，從而對股東價值造成不利影響的風險。本公司透過審慎承保

及理賠管理、運用再保險，針對隨之出現的狀況進行監管與呈報，以管理發病率風險；而就若干產品而言，則保留在適當情況下對產品重

新定價的權利。 

• 續保率風險源自保單退保、清繳與不能作廢、其他保單終止和保單修訂之不利變化。本公司透過整個產品週期的適當控制措施以控制續保

率風險。 

 

 

(c) 投資風險管理 

 

 

本公司願意承擔源自具盈利能力之保險業務活動的市場風險，惟有關風險須仍屬於股東均衡收入來源組合的一部分，且須與穩健的償付能力狀況相

稱。投資委員會為資產負債管理委員會轄下委員會，負責制定投資指引及限額，並就投資策略事宜向資產負債管理委員會提供建議。 

 

• 利率風險主要由本公司資產（尤其是債務證券）及負債之估值影響所驅動。本公司資產和負債管理流程之目標，為透過所持投資資產賺取

之回報履行對保單持有人之責任，同時維持穩健之資本及償付能力狀況的財務實力。 

• 股權風險主要源於本公司業務中支持分紅業務之股權資產所產生之風險。就非分紅業務而言，如承擔該股權風險未能獲得相應回報，本公

司僅有限度接受有關風險。本公司接受來自未來收費收入產生之股權風險，並在符合經濟效益的情況下，透過對沖股權市場波動及保單保

證相關風險，以限制其承擔的保單持有人保證風險。 

• 流動性風險源於本公司在正常營運過程中及受壓情景下，均需要持有充裕的流動資產以向保單持有人及第三方支付到期款項。本公司不接

受在任何合理預期的情況下，未能具備足夠資源以應付現金流出或履行債務責任之風險。 

• 投資信用風險是指借款人未能履行其合約債務義務而導致潛在損失之風險，主要來自債務工具投資。本公司持有之投資主要為按美元計價

的優質投資，並已按發行人及公司作充分分散配置。本公司明白信貸評級下調或違約風險無法完全消除，故願意承擔適度之信用風險，前

提是相關風險須繼續作為股東均衡收入來源組合的一部分，且須與穩健的償付能力狀況相稱。 
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(d) 其他風險管理 (如有) 

 

 

本公司業務活動及轉型工作的複雜性，均構成一個具挑戰性的經營環境，並令其面臨各種非財務風險。本公司並不主動尋求承擔非財務風險，而是透

過健全的內部監控環境和良好管治的架構，致力防止重大損失或其他不利影響。非財務風險涵蓋多個範疇，包括但不限於：（i）操作流程風險，（ii）

變革施行風險，（iii）第三方管理風險，（iv）科技及網絡安全風險，及（v）監管合規及操守風險。 

 

本公司已建立非財務風險偏好架構，以有效識別、衡量及評估、管理及控制、監控及匯報各項業務的重大非財務風險。非財務風險偏好乃根據不同持

份者的觀點而制定，並考慮當前及預期的外部環境變化，同時訂立各類非財務風險之風險限額及觸發門檻。本公司接受因業務活動和策略執行而產生

的一定程度非財務風險，並致力透過有效管理相關風險，從而維持其營運抗逆力、履行對客戶及持份者的承諾、以及避免對財務狀況或聲譽造成重大

不利影響。 
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9 合規陳述 

 

(i) 我對保誠保險有限公司在本披露報表中所披露資料的完整性、準確性和一致性感到滿意； 

(ii) 我信納本披露報表中的資料是按照《保險業 (公眾披露) 規則》和《保險業 (估值及資本) 規則》 (在任何適用的變更或放寬的規定下) 擬備的；   

(iii) 我信納本披露報表的資料與根據《保險業 (呈交報表、報告及資料) 規則》第4(1)條呈交與本披露報表所涉及財政年度的保誠保險有限公司周年申

報表中相關的指明周年申報表格相符，當中每份表格均備有核數師報告； 

(iv) 我信納保誠保險有限公司在本披露報表所涉及的財政年度內，已遵守《保險業 (估值及資本) 規則》中適用的資本規定(或經更改或放寬的規定，

如適用)。 

 

姓名︰ (請參閱在英文版本的簽署)  

職位︰ 行政總裁 

公司名稱︰ 保誠保險有限公司 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如本披露報表之譯本於意義上有任何爭議，一概以英文為準。 


